LAFARGE

CIMENTS

Comptes consolidés au 31 Décembre 2008

PRINCIPES DE CONSOLIDATION

A — Principes comptables

En application de l'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et conformément aux disposi-
tions de larticle 6, paragraphe 6.2 de la circulaire n°06/05 du Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM) du
13 octobre 2005, les comptes consolidés du Groupe Lafarge Ciments publiés, sont établis conformément aux
International Financial Reporting Standards (IFRS) endossés au niveau européen.

= I nsolidati
Le périmetre consolidé comprend les sociétés des activités ciment, béton et granulat.
Ces sociétés sont sous contrdle exclusif et sont par conséquent consolidées par intégration globale.
Le contrdle exclusif est le pouvoir, direct ou indirect, de diriger les politiques financiére et opérationnelle d'une entreprise
afin de tirer avantage de ses activités. .
Les créances, dettes, produits et charges réciproques significatifs sont éliminés en totalité pour les entreprises intégrées
globalement.
Une nouvelle entité ECOCIM a été créée et a pour objet la gestion des combustibles de substitution. Elle est détenue a
45% par Lafarge Ciments et consolidée avec la méthode de mise en équivalence.

Immobilisations corporelles - IAS 16 -

Les immobilisations corporelles sont évaluées selon la méthode du codt historique.

Les méthodes d’amortissement des immobilisations corporelles sont les suivantes :

- les terrains de carriéres sont amortis en fonction des tonnages extraits pendant I'exercice rapportés a la capacité d'ex-
traction totale estimée de la carriére sur sa durée d’exploitation ;

- Les autres terrains ne sont pas amortis ;

- les batiments administratifs sont amortis linéairement sur leur durée d'utilité estimée selon la décomposition suivante :
gros ceuvres — charpente métallique : 50 ans, étanchéité, toiture et autres : 10 ans, agencements et aménagements : 15
ans, installations techniques fixes : 25 ans, menuiserie15 ans ;

Les batiments industriels sont amortis sur une durée d'utilité allant de 20 a 30 ans ;

- les matériels, équipements et installations sont amortis linéairement sur leur durée de vie estimée allant de huit a trente
ans.

Goodwill - IAS 36 -

Conformément aux dispositions de la norme IAS 36 — Dépréciation d’actifs, les goodwills ne sont plus amortis depuis le
1er janvier 2006 (date de transition aux IFRS) mais sont testés au minimum une fois par an pour détecter d’éventuelles
pertes de valeur.

Avant le 1er janvier 2006, le Groupe amortissait linéairement ses goodwills sur une durée d'utilité de 10 ans.

Immobilisations incorporelles - IAS 38 -

Conformément aux critéres établis par la norme IAS 38 — Immobilisations incorporelles, un actif est enregistré au bilan
s'il est probable que les avantages économiques futurs liés a cet actif iront au Groupe.

Les immobilisations incorporelles comprennent essentiellement les logiciels. lis sont amortis par annuités constantes sur
une durée n’excédant pas sept ans.

Avantages au personnel - IAS 19 -

Conformément & la norme IAS 19 « Avantages du personnel », les obligations au titre des avantages postérieurs a I'em-
ploi du régime a prestations définies sont calculées, annuellement par des actuaires indépendants.

Cette méthode prend en compte, sur la base d’hypothéses actuarielles, la probabilité de durée de service future du
salarié, le niveau de rémunération futur, 'espérance de vie et la rotation du personnel.

Le groupe a adopté I'option proposée par 'amendement de 'AS 19, avantages au personnel, pour constater au niveau
des capitaux propres, les gains et pertes actuariels issus des changements des hypothéses actuarielles qui affectent I'é-
valuation des obligations.

Impéts différés - IAS 12 -

Conformément aux dispositions de la norme IAS 12 « Impdts différés », les provisions pour impdts différés sont consti-
tuées selon la méthode du report variable et de ia conception étendue sur les différences temporaires entre les valeurs
comptables des actifs et des passifs et leurs valeurs fiscales.

Les impdts différés sont calculés par application de la législation fiscale en vigueur. Les actifs d'impdts différés ne sont
constatés que si leur récupération est probable.

La charge d'impdts courants et différés est comptabilisée au compte de résultat de la période sauf s'ils sont générés par
une transaction ou un événement comptabilisé directement en capitaux propres.

D- ication financi

Le jeu complet des états financiers consolidés du Groupe Lafarge Ciments au 31 décembre 2008 établis conformément
aux normes internationales sera mis a votre disposition sur le site Internet de Lafarge Ciments, a 'adresse suivante :
www.lafarge.ma

Ce jeu complet comprend outre le bilan, le compte de résultat, le tableau des flux de trésorerie, le tableau de variations
des capitaux propres, la note aux principes comptables détaillée ainsi que les notes annexes choisies conformément aux
dispositions des normes IAS / IFRS.

CONSOLIDE

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

(en mittiars de dirkams}

(en _milliers de dirhams) - 3t-déc-08 3t1-dec-07 Variation
ACTIF 31-déc-08 31-déc-07 Variation
Goodwill 6 168 6 168 net de 1 686 128 1 452 289 233 839
Immobilisations incorporelles 47 791 25 695 22 096 B e e O e e
Immobilisations corporelles 6 417 396 5 233 418 1 183 978 o a ot rtes de valeur
Titres mis en équivalence 2 326 2 326 ux amor - pe © val 266 658 219 595 47 063
Autres actifs financiers 100 849 84 739 16 110 des mises en 1472 1 472
- Préts et créances 100 849 84 739 16 110 ) (1 a72) (1 472)
Créances d'impdts sur les sociétés ) 19 492 (19 492) Résultats de cession et des pertes et profits de dilution 11 379 41 810 (30 431)
1 ts différés actifs 7 370 9 542 2 172 - 3
Anros débiteurs non courants ¢ ) Sopacies daurotnancoment + 962 693 1 713 698 248 999
Actif non courant 6 581 900 5 379 054 1 202 846 Incidence de la variation du BFR 70 300 185 199 (114 898)
Autres actifs financiers 18 504 9 188 9 316 Impdts différés
- Instruments dérivés de couverture 18 504 9 188 9 316 62 963 45 819 17 144
Stocks et en-cours 477 216 380 107 97 109 Flux nat de Hés sux ; p y
Créances clients 504 432 407 198 97 233 2998 909 ls g aaraes
Autres débiteurs courants 164 799 136 652 28 147 des de
Trésorerie et équivalent de trésorerie 99 394 1178 193 (1 078 799) a ot
Actif courant 1264 343 2111 338 (846 995) 1514 037 810 287 703 749
s b ot (16 €85) (25 040 8 354
TOTALACTIF 7 846 244 7 490 392 355 851 Fiox net de Nes aux Y ¢ 497 352 Fan 248 712 104
Augmentation de capital
‘en_milliers de dirhams, DI payés aux de la société mére
PASSIF 31-déc-08 __ 31-déc-07 Variation 1 674 996 1221338 453 661
D payés aux 2 408 4 790 (2 382)
Capital 1 746 911 1746 911 [ Reduction de capitaux propres
Primes d'émission et de fusion 662 829 (662 829) .
Réserves 2 175 671 1 714 920 460 751 Flux net do trescrarie aes hnd t 677 404 1 2x6 124 a5y 280
Ecarts de conversion Incidence de la variation des taux de change
Résuitat net part du groupe 1 682 617 1 449 473 233 145
de des ot
Capitaux propres (part du grou 5 605 200 5 574 133 31 067 VARIATION DFE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE ot ore 798 P t 012 140)
Intéréts minoritaires 8 056 6 913 1 143
T ot de net a I'
Capitaux propres de l'ensemble consolidé 5613 256 5 581 046 32210 . s e s 178183 1 244 852 (86 659)
Provisions 72 882 75 970 (3 088) ° i Dot 8 la ciowre 99 394 1178 193 (1078 799)
Avantages du personnel 258 906 276 032 (17 126) VARIATION OF LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 1 Q78 TAW (66 659) (1 012 141
Dettes d'impoéts sur les sociétés 154 617 126 223 28 394 . .
Fassif non courant is0ary o72 260 ryrramgll  TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUXPROPRES |
Passif non courant 1150477 1072 269 78207 TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
Provisions 8 190 16 974 (8 785) Pricios P N B
Dettes financiéres courantes 5 084 4 580 504 Sopnnt aanssonm oy AR T BT TR it b
- Instruments dérivés de couverture 5 084 4 580 504
Dettes fournisseurs courantes 509 886 420 177 89 709 "
Passifs liés aux actifs non courants détenus en vue de la vente v o 1 270 480 -1 270 480
Autres créditeurs courants 559 351 395 346 164 006 dlstribuss -1221335 tarn 33 790 1226 124
Passif courant 1082 512 837 077 245 435 v..u:.."'o.""”m""'
ke d.n charges comptabilisés (*) 1213 1 449 473 1 ABD 688 2812 1 453 498
TOTAL PASSIF 7 846 244 7 490 392 355 851 Autros variations
AU ST Decembie 2007, T YIE 917 TEY 829 IG 1371 7 728 TEY T AT 37T LRI IR EN T UTT ¥ EaY 040
COMPTE DE RESUL CONSOLIDE -‘:’u—{mv.—r!m TTaE oY Lo ® 2 & S 0 S . N3 2 S— 2L RN LEAN N7 08
Dividendes distribués -662 820 -1 012 167 <t 674 dae -2 409 -1 677 405
e Titres d'autocontroie .
(en_milliers de dirham) ‘l:mﬂulu : charges comptabilisés 23 448 1682 617 1704 963 3 552 1 709 615
Exercice clos 31-déc-08_ 31-06c-07 Variation Y Rbsukat deo rexercice
_ TYaR BT O T3 RLLN LS (YR X4
T it T 1030 X S— AL 1Y
Chiffre d'affaires 3913 922 2 356 128 557 764 12.8% - = z = TS £
Autres produits de I'activité
Produits des activités ordinaires 4 913 922 4 356 128 §57 794 12,8%
Achats 1 633 780 1 422 080 211700  14,9% RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Autres charges externes 389 590 405 558 (15 969) -3.9% EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2008
Frais de personnel 336 795 324 211 12 584 3.9% [ o o o o faf % ot . 4 o o~ . .
Impots of taxes -4 150 8 625 @ 475) 2% Nous avons procédé a l'audit des €tats financiers consolidés ci-joints, de la Société
Armort ot provisions d 260 766 261 051 285 o1% Lafarge Ciments S.A. et de ses filiales' (Groupe Lafarge Ciments), au 31 décembre
Autres produits of charges d'exploitation 42 677) o 043) (32 734 220.2% 2008, lesquels comprennent_lc bilan ‘consolxdé, le compte de résultat consolidé, le
R Il D ey on. PR R ) T R0 tableau des flux de trésorerie consolidé, 1’état des variations des capitaux propres
T S — 5T T2 consolidé, ainsi qu’un résumé des notes explicatives, relatifs a 'exercice clos a cette
Cossions dacie (11 379) @1 810) 30 432 -72.8% date.
Autres produits et charges d'exploitation non courants (2 028 6 806 8 834 -129,8% I Py . . -
e D s o aaon courants 3 z‘ﬁf (35 004) K& Nous avons effectué notre mission selon les normes internationales d'audit. Ces
Aatres produts of charges doexpleltate! normes requiérent qu’un tel audit soi ani: mani i
Resultat d'exploitation 2273711 1869 541 408570  21.9% assurance qraisonm&ale que ‘les étztts plﬁnanﬁ:fiersct e’t(:icn‘:&fli?i:s ne é:):x:o!;ttemtr unpase
Colt de fendstioment fiaancier net 56 436 5 108 13 230 20.9% d'anomalies significatives. Un audit comprend ’examen, sur la base de sondages, des
utres produl nanciers X : : . . .
e P T ares 38 493 S 595 1S o35 1592w docum.ents Justxﬁan‘t les montants et informations contenus dans les é&tats financiers
R encoree 20 005 38 666 1339 3.8% consolidés. Un audit comprend également une appréciation des principes comptables
Résultat avant impbt des entreprises intégrées 2318 117 1908 207 409 909 21,5% ré: S, -des ations significatives fa".tes par la Du:ectxon Générale alns:l que l:ﬂ
Tmpdts sur 65 benéfices 570 498 210-100 760 398 /1% présentation générale des comptes consolidés. Nous estimons que notre audit fournit
Impots différés 62 963 45 819 17 144 37.4% un fondement raisonnable de notre opinion.
Résultat net des snireprises intégrées 1064 666 1452 289 232 368 16,0% Nous certifions que les états financiers consolidés du Groupe Lafarge Ciments arrétés
Part dans les résultats des mises en é 1472 au 31 décembre 2008 sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects
Résultat net des activités poursuivies 1686 128 1 452 289 233 839 16,1% significatifs, une image fidele du patrimoine et de la situation financiére consolidés du
net des . N . . A
oo Groupe Lafarge Ciments ainsi que des résultats consolidés de ses opérations et de
Resuitat de l'ensemble consolidé 1686128 1452289 233839 16.:1% I’évolution de ses flux de trésorerie pour ’exercice clos a cette date, conformément
" PPy - . - - td
Intéréts minoritaires 351 2816 695 24.7% aux principes comptables décrits dans l'état des informations complémentaires
Résultat net - Part du Groupe 1682617 T340 473 233 143 16,1% consolidé.

ETAT DES PRODUITS ET CHARGES COMPTABILISES

(80 uftiars o dirtiame)

Au 31 Decemibire 2008 Au 31 Decambre 2007

Résultat do 16 période 7686 120 1452 289
Ecarts actuariels sur les engagements postérieurs & I'emploi 32 767 4652
Impot différs sur les écarts actuariels des engagements postérieurs a I'emploi -9 235 -3 443
Changement de périmétre -45
Produits et charges comptabllisés directement en capitaux propres 23 487 1200
Total des produits et charges comptabilisds 1 709 615 1 453 aus
Dont part du groupe 1 706 063 1 450 686
Dont part des minoritaires 3 552 2 812

Casablanca, le 6 mars 2009

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit

Price Waterhouse
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